Gemeinsamer Bericht des Vorstands der
Stroer Media AG, Koéln
und
der Geschiftsfiihrung der

Stroer Digital Group GmbH, Koln

gemaR § 293 a AktG

tiber den Gewinnabfilihrungsvertrag

Der Vorstand der Stréer Media AG und die Geschaftsfihrung der Stréer Digital Group
GmbH erstatten hiermit den nachfolgenden Bericht Uber den zwischen beiden Geseil-
schaften abgeschlossenen Gewinnabfiihrungsvertrag gemal § 293 a AktG. Der Bericht
dient der Information der Aktionare der Stréer Media AG in Vorbereitung auf die Hauptver-
sammlung am 8. August 2013.

1. Abschluss des Gewinnabfiihrungsvertrags, Rahmendaten

Der Gewinnabfihrungsvertrag (im Folgenden auch ,Vertrag® genannt) zwischen der
Stréer Media AG (Obergeselischaft) und ihrer direkten hundertprozentigen Tochter-
gesellschaft, der Stroer Digital Group GmbH (Untergesellschaft) ist am 26. Juni 2013
abgeschlossen worden. Die Gesellschafterversammlung der Stréer Digital Group
GmbH hat dem Vertragsentwurf in notarieller Form am 25. Juni 2013 zugestimmt.
Der Vertrag bedarf zu seiner Wirksamkeit des Weiteren der Zustimmung der Haupt-
versammlung der Stréer Media AG und der Eintragung in das Handelsregister der
Stroer Digital Group GmbH.

2. Vertragspartner des Gewinnabfiihrungsvertrages

Stroer Digital Group GmbH

Die Stréer Digital Group GmbH mit Sitz in Koln wurde im Dezember 2012 unter der
Firma Altstadtsee 185. V V GmbH gegriindet und am 3. Juni 2013 von der Stréer
Media AG erworben. Der Erwerb fand im Rahmen einer bei der Stréer Media AG
durchgefiihrten Sachkapitalerhéhung statt, indem samtliche Geschéaftsanteile der
Stroer Digital Group GmbH gegen Gewahrung von Aktien an der Stréer Media AG
auf die Stréer Media AG Ubertragen wurden.



Das Stammkapital der Stréer Digital Group GmbH betragt derzeit EUR 25.300,00,
und wird nach Handelsregistereintragung der am 25. Juni 2013 beschlossenen Kapi-
talerhdhung EUR 25.400,00 betragen. Die Stréer Digital Group GmbH ist eine
100%ige Tochtergesellschaft der Stréer Media AG.

Gegenstand der Stréer Digital Group GmbH ist die Vermarktung von Internetdienst-
leistungen, insbesondere Werbe- und e-Commerce Angeboten fir das eigene und
andere Unternehmen sowie der Erwerb, die Verdufierung, das Halten und Verwalten
von Beteiligungen und Konzessionen aller Art mit dem Schwerpunkt auf Beteiligun-
gen im Bereich der Internetdienstleitungen, Erbringung von Dienstleistungen ver-
schiedener Art an verbundene Unternehmen im Sinne der §§ 15ff. AktG, insbesonde-
re in den Bereichen Vertrieb, kaufméannische Verwaltung, Recht und Informations-
technologie und alle damit im Zusammenhang stehende Téatigkeiten. Es kénnen alle
Geschéfte getatigt werden, die geeignet sind, den Geschaftszweck zu férdern.

Die Stréer Digital Group GmbH ist eine Holdinggesellschaft, die Beteiligungen an
verschiedenen anderen Unternehmen halt, die im Bereich der Online-Werbung tatig
sind.

Stroer Media AG

Die Stréer Media AG mit Sitz in KoéIn, verfugt Uber ein Grundkapital in Héhe von
EUR 48.869.784,00 welches in 48.869.784 auf den Inhaber lautende nennwertlose
Stlickaktien eingeteilt ist.

Wesentlicher Gegenstand des Unternehmens der Stréer Media AG ist die Tétigkeit
einer geschéftsleitenden Holding, d.h. die Zusammenfassung von Unternehmen, de-
ren Beratung sowie die Ubernahme sonstiger betriebswirtschaftiicher Aufgaben und
Dienstleistungen fir Unternehmen, die in den Bereichen Medien, Werbung, Vermark-
tung, Kommunikation und damit verbundenen Leistungen tatig sind. Hiervon umfasst
sind insbesondere, aber nicht ausschlieBlich, Unternehmen, die in den Bereichen:
AuRenwerbung (Bewirtschaftung von Werbetragern der jeweiligen Gesellschaft und
dritter Unternehmen sowie Vermarktung der Werbeflachen dieser Werbetréger) so-
wie Online-Werbung (Vermittlung und Vermarktung von Online-Werbefldchen sowie
Zurverfugungstellung und Weiterentwicklung von Technologie) tatig sind. Die Gesell-
schaft kann in den genannten Tatigkeitsbereichen auch selbst tétig werden, insbe-
sondere alle damit im Zusammenhang stehenden Geschéfte und Malihahmen vor-
nehmen.

Rechtliche und wirtschaftliche Griinde fiir den Abschluss des Gewinnabfiih-
rungsvertrages, Auswirkungen

Der Abschluss des GewinnabflUihrungsvertrags ermdéglicht eine optimierte steuerliche
Gestaltung, da der Vertrag u.a. Voraussetzung fur die Begriindung einer kdrper-
schaftsteuerlichen Organschaft gemaR §§ 17 i. V. m. 14 Abs. 1 Nr. 3 Kérperschafts-
steuergesetz (,KStG") ist, ohne den Fortbestand der Stréer Digital Group GmbH als
selbstandige juristische Person anzutasten. Durch die Begriindung der Organschaft



wird im Ergebnis eine steuerliche Konsolidierung der Ergebnisse fiir steuerliche
Zwecke herbeigefthrt. Dies ist insoweit von Vorteil, als bei der Stréer Digital Group
GmbH anfallende positive oder negative Ergebnisse mit negativen oder positiven Er-
gebnissen der Stréer Media AG und anderer Gesellschaften im Organkreis zeitgleich
verrechnet werden kénnen. Hierdurch wird verhindert, dass Gewinne der einen Ge-
sellschaft versteuert werden missen, wéhrend bei der anderen Gesellschaft mégli-
cherweise nicht oder erst spater steuerlich abziehbare Verluste entstehen. Diese
konzernweite Verrechnung von Gewinnen und Verlusten verringert im Ergebnis die
Gesamtsteuerlast und dient letztlich der Konzernfinanzierung. Darlber hinaus wird
die ansonsten bei einer Gewinnausschuttung erfolgende Besteuerung nach § 8b
Abs. 1 und 5 KStG vermieden, da ein positives Ergebnis der Stréer Digital Group
GmbH nicht mittels Dividendenbeschluss, sondern unmittelbar durch den Gewinnab-
fuhrungsvertrag zur Stréer Media AG gelangt. Durch die Begrindung einer Organ-
schaft kann auch sichergestellt werden, dass die im Zusammenhang mit der Beteili-
gung bei der Stréer Media AG anfallenden Aufwendungen fur steuerliche Zwecke als
Betriebsausgaben abziehbar sind. Uber die Ublichen geschéftlichen Risiken hinaus-
gehende Risiken sind hierbei nicht ersichtlich.

Eine wirtschaftlich vernlnftige Alternative zum Abschluss dieses Vertrages besteht
nicht. Der Abschluss eines Beherrschungsvertrags stellt keine vorzugswirdige Alter-
native dar, da durch einen Beherrschungsvertrag keine zusammengefasste Besteue-
rung der Vertragspartner erreicht werden kann und im Ubrigen eine Weisung der
Stréer Media AG an die Geschaéftsfihrung der Stréer Digital Group GmbH auch
durch Gesellschafterbeschluss erfolgen kann. Auch eine Verschmelzung der Stréer
Digital Group GmbH auf die Stréer Media AG ist keine vorzugswirdige Gestaltungs-
alternative, da die Stréer Digital Group GmbH dann ihre rechtliche Eigenstandigkeit
verlieren wirde, was gerade nicht gewollt ist.

Erlduterung des Gewinnabfiihrungsvertrags

Der GewinnabflUihrungsvertrag regelt im Wesentlichen Folgendes:

§ 1 Abs. 1 des Vertrages regelt die fur einen Gewinnabfuhrungsvertrag charakteristi-
sche Verpflichtung zur Abflihrung des gesamten Gewinns an den anderen Vertrags-
partner. Danach verpflichtet sich die Stréer Digital Group GmbH wéahrend der Ver-
tragsdauer und erstmals fur ihr ab 01.07.2013 laufendes Geschéftsjahr, ihren gesam-
ten Gewinn an die Stréer Media AG abzufiihren. Die Bestimmungen des § 301 AktG
Uber den Héchstbetrag der Gewinnabfiihrung werden dabei in ihrer jeweils glltigen
Fassung, d.h. durch eine dynamische Verweisung, in den Vertrag einbezogen. Dies
entspricht den gesetzlichen Vorgaben. Des Weiteren wird ergdnzend klargestellt,
dass - vorbehaltlich der Bildung oder Auflésung von ndher bezeichneten Ruicklagen -
der ohne die Gewinnabflihrung entstehende Jahreslberschuss vermindert um einen
Verlustvortrag aus dem Vorjahr abzufihren ist.

Nach § 1 Abs. 2 kann die Stréer Digital Group GmbH mit Zustimmung der Stréer
Media AG Betrdge aus dem JahresUberschuss in andere Gewinnriicklagen (§ 272




Abs. 3 HGB) einstellen, wenn dies handelsrechtlich zuldssig und bei vernlnftiger
kaufmannischer Beurteilung wirtschaftlich auch begriindet ist. Diese Regelung tragt
§ 14 Abs. 1 Nr. 4 KStG Rechnung. Es muss daher ein konkreter Anlass flr die Bil-
dung der Riicklage gegeben sein. Insoweit vermindert sich dann der von der Stréer
Digital Group GmbH abzufihrende Gewinn. Darliber hinaus kann die Stréer Media
AG verlangen, dass bestimmte Riicklagen aufgelést werden und zum Ausgleich ei-
nes Jahresfehlbetrages verwendet oder als Gewinn abgefuhrt werden.

Hierbei ist jedoch nach § 1 Abs. 3 die Abfuhrung von Betragen aus der Auflésung
von freien Ricklagen, die vor Beginn des Vertrages gebildet worden sind, ausge-
schlossen, was sich im Ubrigen auch im Umkehrschluss aus dem entsprechend an-
wendbaren § 301 S. 2 AktG ergibt.

§ 2 regelt die Pflicht der Strder Media AG zur Ubernahme der Verluste der Stréer Di-
gital Group GmbH und stellt damit einen weiteren zwingend erforderlichen Bestand-
teil eines Gewinnabfuihrungsvertrages dar. Hiernach verpflichtet sich die Stréer Me-
dia AG, Jahresfehlbetrage der Stroer Digital Group GmbH nach der Vorschrift des
§ 302 AktG in seiner jeweils glltigen Fassung auszugleichen, soweit diese nicht da-
durch ausgeglichen werden, dass den so genannten anderen Gewinnrlicklagen Be-
trage entnommen werden, die wahrend der Vertragsdauer in sie eingestellt worden
sind. Diese Verlustausgleichspflicht ist zwingend zu vereinbaren, damit der Vertrag
zu der gewlnschten steuerlichen Organschaft fuhrt. Der in § 2 des Vertrages enthal-
tene Verweis auf die gesetzlichen Vorschriften des § 302 AktG ist dynamisch ausge-
staltet. Verwiesen wird auf die jeweils gultige Fassung der in Bezug genommenen
gesetzlichen Regelung. Hintergrund dieser dynamischen Verweisung ist die Neufas-
sung von § 17 Satz 2 Nr. 2 KStGt. Danach wird ein Gewinnabflihrungsvertrag mit ei-
ner GmbH als Organgesellschaft steuerlich nur noch dann anerkannt, wenn im Ver-
trag selbst ausdriicklich eine Verlustiibernahme durch Verweis auf die Vorschriften
des § 302 AktG in seiner jeweils glltigen Fassung vereinbart wird.

§ 3 regelt die Modalitaten, wie der Jahresabschluss der Stréer Digital Group GmbH
zu erstellen ist und dient damit der Abwicklung der GewinnabfUhrung bzw. der Ver-
lustausgleichspflicht. Nach § 3 Abs. 1 hat die Strder Digital Group GmbH ihren Jah-
resabschluss so zu erstellen, dass der abzufiihrende Gewinn, bzw. der zu Uberneh-
mende Verlust als Verbindlichkeit bzw. Forderung gegentber der Stréer Media AG
ausgewiesen wird.

Des Weiteren ist nach § 3 Abs. 2 und 3 der Jahresabschluss der Stréer Digital
Group GmbH bereits vor dem der Stréer Media AG zu erstellen und festzustellen und
er muss vor seiner Feststellung der Stréer Media AG zur Kenntnisnahme, Prifung
und Abstimmung vorgelegt werden.

§ 3 Abs. 4 regelt sodann, dass wenn die Wirtschaftsjahre beider Gesellschaften
gleichzeitig enden, trotzdem das zu Gibernehmende Ergebnis der Stréer Digital Group
GmbH im Jahresabschluss der Stréer Media AG flr das gleiche Wirtschaftsjahr zu



berlicksichtigen ist. Diese Regelung gibt hier ebenfalls nur die Ubliche Vertragsab-
wicklung wieder.

Die Vereinbarungen zum Inkrafttreten des Vertrages, zur Vertragsdauer und zu den
Kundigungsmodalitdten sind in § 4 des Gewinnabflihrungsvertrages geregelt.

§ 4 Abs. 1 stellt klar, dass der Vertrag zu seiner zivilrechtlichen Wirksamkeit der Zu-
stimmung der Hauptversammlung der Stréer Media AG, der Zustimmung der Gesell-
schafterversammiung der Stréer Digital Group GmbH sowie der Eintragung in das
Handelsregister der Stréer Digital Group GmbH bedarf. Mit diesen Regelungen wird
den §§ 293 und 294 AktG Rechnung getragen. Zum I[nkrafttreten des Vertrages ist in
§ 4 Abs. 1 weiter geregelt, dass der Vertrag riickwirkend gilt und zwar fur die Zeit ab
Beginn des Wirtschaftsjahres der Stréer Digital Group GmbH zum 01.07.2013. Die
Stréer Digital Group GmbH hat ein vom Kalenderjahr abweichendes Wirtschaftsjahr,
welches vom 01.07. eines Jahres bis zum 30.06. des Folgejahres lauft.

Der Vertrag kann gem. § 4 Abs. 2 unter Einhaltung einer Kiindigungsfrist von sechs
Monaten zum Ende des Geschéftsjahres der Stréer Digital Group GmbH gekiindigt
werden, erstmals jedoch zum Ablauf des 30.06.2018; sollte sich bis zum ersten or-
dentlichen Klndigungstermin das Geschéftsjahr der Stréer Digital Group GmbH ge-
andert haben, kann der Vertrag erstmals zum Ablauf des ersten nach dem
30.06.2018 endenden Geschéftsjahres unter Einhaltung einer Kindigungsfrist von
sechs Monaten geklindigt werden. Wird der Vertrag nicht gekindigt, verldngert er
sich bei der gleichen Kiindigungsfrist um jeweils ein Geschaftsjahr. § 4 Abs. 2 tragt
dem Umstand Rechnung, dass ein GewinnabfUhrungsvertrag, um steuerlich aner-
kannt zu werden, fur die Dauer von mindestens 5 Jahren fest abgeschlossen und
wéahrend dieser Zeit auch tatsdchlich durchgefiihrt werden muss. In dieser festen
Vertragslaufzeit darf der Vertrag nicht ordentlich kiindbar sein, was durch die vorlie-
gende Regelung sichergestellt wird.

Das Recht zur vorzeitigen Kiindigung aus wichtigem Grund bleibt nach § 4 Abs. 3
des Vertrages unberihrt. Das bedeutet, dass der Vertrag im Falle eines wichtigen
Grundes auch wéahrend der zuvor genannten Mindestlaufzeit von 5 Jahren fristlos
geklindigt werden kann. Ein wichtiger Grund liegt insbesondere vor bei Verauf3erung
von mindestens so vielen Anteilen an der Stréer Digital Group GmbH durch die
Stréer Media AG, dass die Voraussetzungen der finanziellen Eingliederung der
Stroer Digital Group GmbH in die Stréer Media AG gemaR Steuerrecht nicht mehr
vorliegen. Des Weiteren sind wichtige Kiindigungsgriinde auch die Umwandlung,
Verschmelzung oder Liquidation der Stréer Media AG oder der Stréer Digital Group
GmbH.

Im Falle der auRRerordentlichen Kiindigung ist die Stréer Media AG der Stréer Digital
Group GmbH nach § 4 Abs. 4 des Vertrages lediglich zum Ausgleich der anteiligen
Verluste, die bis zur handelsrechtlichen Beendigung dieses Vertrags entstehen, ver-
pflichtet.



§ 4 Abs. 5 normiert die ohnehin bereits in entsprechender Anwendung von § 303
AktG bestehende Verpflichtung der Stréer Media AG, den Glaubigern der Stréer Digi-
tal Group GmbH, wenn der Vertrag endet, Sicherheit zu leisten.

§ 5 Abs. 1 bis 3 enthalten allgemeine Regelungen (Schlussbestimmungen) des Ver-
trages, wie dass Schriftformerfordernis fur Vertragsadnderungen, eine Gerichts-
standsvereinbarung fur Kéln und eine sog. Salvatorische Klausel, welche die Wirk-
samkeit und Durchftihrbarkeit des Vertrages flir den Fall sicherstellt, dass einzelne
Bestandteile entweder bei Abschluss bereits unwirksam oder nicht durchfihrbar wa-
ren oder es spater, z. B. durch eine Gesetzes- oder Rechtsprechungsanderung, wer-
den.

5. Kein Ausgleich, keine Abfindung, keine Vertragspriifung

In dem Gewinnabflihrungsvertrag war keine Ausgleichszahlung und keine Abfindung
fur auRenstehende Gesellschafter der Stréer Digital Group GmbH vorzusehen, da
auRenstehende Gesellschafter der Stréer Digital Group GmbH nicht vorhanden sind.
Die Stréer Media AG ist an ihrer Tochtergesellschaft Stréer Digital Group GmbH zu
100 % unmittelbar beteiligt. Eine Bewertung der beteiligten Unternehmen zur Ermitt-
fung eines angemessenen Ausgleichs und einer angemessenen Abfindung war da-
her nicht vorzunehmen. Aus diesen Griinden war auch die Prifung des Vertrags
nach § 293 b AktG ebenfalls nicht erforderlich.

Wir empfehlen daher, dem Gewinnabfiihrungsvertrag zwischen der Stréer Media AG und
der Stréer Digital Group GmbH zuzustimmen.

KéIn, den 27. Juni 2013

Stroer Media AG
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Kéln, den 27. Juni 2013

Stroer Digital Group GmbH
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